
 

  بورس اوراق بهادار تهرانتاثیر هموارسازی سود بر کیفیت افشاگری مالی شرکت های پذیرفته شده در بررسی 
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 چکیده

. است کرده جلب خود به حسابداری ادبیات در را زیادی توجه که است سود هموارسازی سود، مدیریت اشکال از یکی

 نظر به نرمال شرکت برای که سطحی حول آن هاینوسان کاهش برای سود که کندمی پیشنهاد سود هموارسازی فرضیه

 هاییروش و هاسیاست از حسابداری شده پذیرفته اصول محدوده در مدیران و شودمی دستکاری آگاهانه طور به رسد،می

 سرمایه تصمیمات برای گذاران دهند. از سوی دیگر سرمایه کاهش را شده گزارش سود واریانس که کنندمی استفاده

 بازدهی و شده گزارش سود خصوصاً اقتصادی واحدهای مالی هایصورت در افشاء شده مالی اطلاعات بر خود گذاری

کنند که هموار سازی سود می تواند در بلند مدت اعتماد سرمایه گذاران به صورت های مالی و اطلاعات می اتکا آنها

ی افشاء شده شرکت ها را کاهش دهد و بدنه سرمایه گذاری کشور دچار ضربه بزرگی شود. بنابراین بررسی تاثیر هموارساز

سود بر کیفیت افشاء اطلاعات مالی شرکت ها دارای اهمیت بالایی می باشد. لذا هدف تحقیق حاضر بررسی تاثیر 

هموارسازی سود بر کیفیت افشاء اطلاعات مالی شرکت ها می باشد. برای نیل به هدف مذکور از داده های شرکت های 

در قالب مدل رگرسیون پانل دیتا  1393تا  1388ی سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه ی زمان

تاثیر  %95استفاده و نتایج بدست آمده نشان داد که هموارسازی سود بر متغیر کیفیت افشاء اطلاعات مالی در سطح 

 معناداری دارد. 

 کیفیت افشاء اطلاعات، هموارسازی سود، مدیریت سود، پنل دیتا کلمات کلیدی:
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 مقدمه 

 از ای گسترده طیف برای تجاری واحد مالی عملکرد مورد در مفید اطلاعات ارائه حسابداری، گزارشگری اهداف از یکی

. سازدمی برآورده را هدف این که است اساسی مالی هایصورت از یکی زیان، و سود صورت. است کنندگان استفاده

 و گذاران سرمایه توسط که است مهمی بسیار مالی اطلاعات از یکی و است خالص سود زیان، و سود صورت محصول

 دارای که هاییشرکت برای گذاران سرمایه که معتقدند ایعده. گرددمی استفاده مالی هایصورت کنندگان استفاده سایر

 شرکت سهام قیمت افزایش برای مدیران است ممکن نتیجه در شوند،می قائل بیشتری ارزش هستند، پایدار و ثابت سود

 کمیاب، منابع تخصیص و اقتصادی تصمیمات بر شده، گزارش سود اهمیت به توجه با. آورند روی سود مدیریت به خود

 از. است بوده گذشته دهه سه طول در حسابداری تحقیقات از بسیاری موضوع شده، سودگزارش کیفیت و سود مدیریت

 معاملات، بندی ساختار و مالی دهی گزارش در قضاوت از مدیریت یاستفاده سود، مدیریت( 2007)  والن و هیلی نظر

 شرکت اقتصادی عملکرد مورد در را مالی هایصورت کنندگان استفاده تا است مالی گزارشگری تغییر و اصلاح برای

 .گذارد تأثیر دارد، بستگی سود مثل حسابداری ارقام به که معاملاتی نتایج بر یا و کند گمراه

. است کرده جلب خود به حسابداری ادبیات در را زیادی توجه که است سود هموارسازی سود، مدیریت اشکال از یکی

 نظر به نرمال شرکت برای که سطحی حول آن هاینوسان کاهش برای سود که کندمی پیشنهاد سود هموارسازی فرضیه

 هاییروش و هاسیاست از حسابداری شده پذیرفته اصول محدوده در مدیران و شودمی دستکاری آگاهانه طور به رسد،می

 (.1385 افلاطونی، و پورحیدری)دهند کاهش را شده گزارش سود واریانس که کنندمی استفاده

 اقتصادی واحدهای مالی هایصورت در مندرج مالی اطلاعات بر خود گذاری سرمایه تصمیمات برای گذاران سرمایه

 با مقایسه در یکنواخت سود که معتقدند گذاران سرمایه اصولاً. کنندمی اتکا آنها بازدهی و شده گزارش سود خصوصاً

 ریسک مهم معیار عنوان به سود هاینوسان چنین هم. کندمی تضمین را بالاتری تقسیمی سود پرداخت نوسان، دارای سود

 تجاری واحدهای بنابراین. هستند کمتری ریسک دارای هموارتر سود با تجاری واحدهای و گرددمی قلمداد شرکت کلی

. شوندمی محسوب مناسبتری گذاری سرمایه هستند گذاران سرمایه علاقه مورد بیشتر هستند، هموارتری سود دارای که

 صورتحساب، صدور و کالا ارسال در تأخیر و تسریع مانند مختلفی روشهای با مدیران برخی شودمی باعث موضوع این

 پنی) نمایند سود سازی هموار به اقدام...  و استهلاک محاسبه روش تغییر دوره، پایان در موجودی کاهش و افزایش

،2009.) 

 یگذار یهسرما یمعامل در اخذ تصم ینمهمتر یزو سود ن باشدیها مسود شرکت یعمد یسود دست کار هموارسازی

 یاناتجر تواندیم یریگ یمعامل مهم تصم یناز ا یرواقعیروند غ یو ارائه ی. لذا دستکارباشدیگذاران م یهتوسط سرما

 یهسرما یصدر بورس و به دنبال آن در تخص ییخارج سازد و موجب شود که سودجو ینهبه یترا از وضع یگذار یهسرما
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 افشاگری مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر هموارسازی سود بر کیفیتبررسی 

در بورس  یگذار یهها و سرماو رفته رفته اعتماد به اطلاعات شرکت یابد یشافزا باشدیبورس م ییفهوظ ینکه مهمتر

 (.2009)پنی،  گردد یفضعتکشور در بلند مدت  ییهسرما یدچار ضعف گردد و بدنه

زار ( به شدت در با1391و همکاران ) یدریصورت گرفته توسط ح یقکه بنا به تحق یستسود مسئله ا یساز هموار

 یعنیفوق  ییهکه رو سؤال ینا . لذا پاسخ بهباشدیحاضر در بورس تهران درحال توسعه م یهاو شرکت یرانا ییهسرما

وراق بهادار تهران شرکت ها ی پدیرفته شده در بورس ا یاطلاعات مال یبر افشا تواندیم یراتیسود چه تاث یهموارساز

در ادامه به بررسی اجمالی  تر سازد.کشور روشن ییهدست اندرکاران سرما یرا برا یدهپد ینعواقب ا تواندیبگذارد م

 یق می پردازیم:مبانی نظری تحق

 سود یمفهوم هموارساز

رکت ش یریتسود عبارت است از اعمال نظر مد ی. هموارسازاستسود  یسود، هموارساز یریتاز مباحث مهم مد یکی

 یبعد به طور یهابه سال انتقال انها یا هاینهبه حساب گرفتن هز یاو درآمدها و  هاینههز یدر تقدم و تأخر ثبت حسابدار

 یریتدمعمده برخوردار باشد. هدف  ییراتاز روند سود بدون تغ یمتوال یکه باعث شود شرکت در طول چند سال مال

 یمشابه یباًتقر و متفاوت یفنشان دهد. تعار یابا ثبات و پو یهگذاران و بازار سرمایهاست که شرکت را در نظر سرما ینا

 :ارائه شده است یلسود به شرح ذ یاز هموارساز

تا جریان سود گزارش  ،زمان شناسایی درآمدها یا درآمد گزارش شده استسود در سود، فرآیند دستکاری  یهموارساز -1

 (.1995، 1فدنبرگ و تیرولمادامی که درآمد گزارش شده را در بلندمدت افزایش ندهد. ) .شده تغییر کمی داشته باشد

ها از طریق شرکت نظور ایجاد نرخ رشد ثابت سود ومبه دشویهموار سازی سود که نوعی دستکاری حساب تلقی م -2

 .(2000، 2رودیندهند )یتنظیم جریان سود را در مسیر کاهش انحراف آن انجام م فرآیندیایجاد 

اران اگر انحرافی در سود ایجاد شود برداشت سهامد کثرمحققین براین باورند که انحراف سود با ریسک مرتبط بوده وا -3

ا ارائه در تحقیقات خود مفاهیم متفاوتی ر 1987تا سال  1968کت متفاوت خواهد بود, محققین از سال شر یسکاز ر

 اند.مشترک بوده یفتعر یکاند که همگی در نموده

 ".پذیردینوسانات عمده سود از یک عمل عمدی مدیریت که در جهت اهداف ذهنی مدیریت انجام م"

 انواع هموارسازی سود

می گویند که هموارسازی واقعی ( 2005)4و تاکور (2007)3آناند .ارائه گردیده است زیر نمودارانواع هموارسازی سود در 

. تغییر شوندیو باعث از بین رفتن ارزش شرکت م گذارندیم یرهمراه با تصمیماتی است که بر توزیع وجوه نقد شرکت تأث

. این نوع دهدیقرار نم یروعی هموار شده جریانات نقدی را تحت تأثدر زمان سرمایه گذاری وقتی سود به طور مصن

                                                           
1 -Feldenberg & Tirole 
2 -Rodin 
3 -Anand 
4 -Takor 
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 یحسابداری شدهقوانین عام پذیرفته که توسط،  آیدیاستفاده از انعطاف پذیری گزارشگری به دست م هموارسازی با

(GAAP)1 .فراهم شده است 

 
 انواع هموارسازی سود -1نمودار 

بین هموارسازی واقعی و مصنوعی را بدین صورت بیان کردند چنانچه یک معامله ( وجه تمایز 1970) 2داس چر و مالکوم

آن بر هموارسازی سود انجام شود، در آن صورت هموارسازی واقعی بوده است درحالی  یرواقعی بدون درنظر گرفتن تأث

یک دوره به دوره دیگر  که باعث انتقال هزینه و یا درآمد از شودیکه هموارسازی سود به فرایند حسابداری اطلاق م

که مدیران قدرت تصمیم گیری دارند مثلاً پروژه تحقیقاتی  شودی. هموارسازی مصنوعی هنگامی حاصل مگرددیم

 (.2007، 3اسپینوزاکند )تغییر الگوی تخصیص آن طی عمر مفید  شود یا عمر مفید و اییهسرما

که  دهدین میکدیگر داشتند اما نتیجه تحقیقات آنان نشا محققان متعددی سعی بر تفکیک اثرات سه نوع هموارسازی از

ر سه نوع تفکیک اثرات سه نوع هموارسازی از یکدیگر امکان پذیر نیست و فرایند هموارسازی سود ناشی از اثرات ه

ت و توجه قرار گرفته، هموارسازی مصنوعی بوده اس هموارسازی است. آنچه در مطالعات انجام شده بیشتر مورد

 .(1392شریفی، ارائه شده برای تعیین هموارسازی نیز بر این نوع هموارسازی تمرکز دارند ) یهاشاخص

ها برای هموارسازی سود یک استراتژی بلندمدت است که مدیران شرکت« 6مرتنز»و « 5ون در گوت»، «4روزن بوم»مدل 

اید ابزارهای متعددی را به خدمت گرفت. به . برای هموارسازی سود بکنندیکاستن از نوسانات سود گزارش شده اتخاذ م

                                                           
1 -GENERAL ACCEPTED ACCOUNTING PRINCIPLE 
2 -DASCHER & MALCOM 
3 -Espinosa 
4 -Rosen bom 
5 -Van Der Got 
6- Mertner 
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با ابزارهایی که برای هموارسازی سود به کار گرفته اندازه  توانیهمین خاطر توانایی مدیریت برای هموارسازی سود را م

 (.2007، ینوزاگیری کرد )اسپ

که وجوه نقد ناشی از  شودیم . یادآورکندیتغییرات وجوه نقد عملیاتی را با سود عملیاتی مقایسه م آنهاروش شناسی 

، وجوه GAAPعملیات کمتر موضوع دستکاری حسابداری است تا سود عملیاتی. مدیریت با انتخاب آزادانه اصولی از 

( می گویند که 1993) 1این انتخابها قرار دهد. میلک و جیاکومینو یرتحت تأث تواندینقد ناشی از عملیات را به سختی م

 یهاها از روش. باتوجه به اینکه شرکتکندیرا حذف م هایفوجوه نقد ناشی از عملیات، تحر محاسبه و استفاده از

وجوه نقد ناشی از عملیات، این نقایص  شوندیقائل م هایمختلف استهلاک استفاده کرده و عمر مفید متفاوتی برای دارائ

 یهاآنان موافق بوده و عقیده دارد که روش( نیز با نظر 1998) 2. راپاپورتکندیها را حذف ممقایسه سود شرکت

 (.2007، ینوزادهد )اسپیقرار نم یرحسابداری، وجوه نقد ناشی از عملیات را تحت تأث

 شفافیت سود حسابداری

در دسترس،  یاکه اطلاعات به طور گسترده دانندیاطلاعات شرکت را وضعیتی م( شفافیت 2004) 3بوشمن و همکاران

شفافیت را به موقع  5به دنبال تعریف استاندارد اند پورز( 2006)4آکسا جامع و به موقوع باشد. ،با کیفیت مربوط، قابل اتکا،

شفافیت سود را تغییر هم ( 2008)6. بارت و همکارانداندیبودن و کفایت افشای کارکردهای مالی و عملیاتی شرکت م

بهترین تعریف شفافیت ( 2009)7اند از نظر براون و همکارانکردهزمان سود و تغییر در سودآوری با بازده سهام تعریف 

در باره شفافیت بر این ( 2009)8مالی با کیفیت همچنین نیلسن و همکاران یهادر حوزه تجاری عبارت است از صورت

هر موضوعی  ندتوایباورندکه استفاده کننده اطلاعات در هر زمانی به همه چیز واقف است و او بر اساس اطلاعات شفاف م

 را مورد بررسی قرار دهد.

( 2012) 9مطالعات معدودی در زمینه ی هموارسازی سود و کیفیت افشاء اطلاعات انجام شده است، از جمله، پینگ سان

شرکت را به عنوان  211در تحقیقی ارتباط هموارسازی سود را با بازده سرمایه و دارایی و قیمت سهام بررسی نمود. وی 

خاب و اطلاعاتی مانند سود ویژه، حقوق صاحبان سهام، دارایی ها و قیمت سهام را به عنوان اطلاعات اصلی لازم نمونه انت

گرد آوری نمود. این محقق در نهایت به ارتباط معنی دار منفی بین بازده سرمایه و دارایی  2008تا  1997در طی سال های 

است که داشتن سود با ثبات و هموارتر با در نظر گرفتن نرخ رشد سود  با هموارسازی سود دست یافتند . نتایج بیانگر آن

شرکت سبب افزایش رضایت سهامداران و سبب کاهش ریسک سرمایه گذاری در شرکت و باعث افزیش قیمت سهام 

 می گردد 

                                                           
1 -MIELKE & GIACOMINO 
2 -Rappaport 
3- Bushman, et al 
4- Aksu 
5- Standard and poors 
6 -Barth, et al 
7 -Brown, et al 
8 -Nielsen, et al 
9 Ping san 
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گران پرداختند.  گذاری نادرست تحلیل شفافیت حسابداری بر انتظار قیمت یربه بررسی تأث( 2010) 1الیوت و همکاران

منجر به  تواندیگذاران نهادی شرکت م سرمایه هاییژگیودهد یها شواهدی تجربی و نظری فراهم کردند که نشان مآن

که انتظارات  دهدیرا تحریک کند. نتایج آنها نشان م یاگذاران حرفه سرمایه افزایش شفافیت حسابداری شده و انتظارات

 گذاری مالی نه تنها انتظار قیمت یهاسود حسابداری است. همچنین شفافیت بیشتر صورتشفافیت  گران متأثر ازتحلیل

 .کندیگذاری نادرست را تحریک م ، بلکه انتظار قیمتدهدینادرست را کاهش م

سود را با نسبت پوشش  ین هموارسازیبازار، رابطه ب یسود بر مبنا یهموارساز یلبا نام تحل یامقاله( در 2009)2سومنآ

 یکه هموارساز ییهااست که شرکت یبترت ینحاصله آنها بد یجه. نتداد و عملکرد را مورد آزمون قرار یبهره، نسبت بده

و نسبت پوشش  یسک کمتر، رترییننرخ بازگشت پا یدارند. و یشتریب یژهو ارزش و تریینپا ی، بتادهندیم سود را انجام

 ینا یانگرموضوع نما ینهموارساز اظهار نمودند. ا یهاشرکت هاییژگیبهره و بازده حقوق صاحبان سهام کمتر را از و

 .دهدیرا کاهش م یو واقع ینیب یشپ یسکر ی سود،مطلب است که هموارساز

 500 ینمود. و یسهام بررس یمتق یی وو دارا یهسود را با بازده سرما یارتباط هموارساز یقیدر تحق (2009) 3سان پینگ

سهام را به عنوان  یمتو ق هاییحقوق صاحبان سهام، دارا یژه،و سود مانند یشرکت را به عنوان نمونه انتخاب و اطلاعات

 یمنف ی داربه ارتباط معن یتمحقق در نها ینا نمودند. یگرد آور 2008تا  2000 یهاسال یط در لازم یاطلاعات اصل

است که داشتن سود با ثبات و هموارتر با در  آن یانگرب یج. نتایافتندسود دست  یبا هموارساز ییو دارا یهبازده سرما ینب

در شرکت و  یگذار یهسرما یسکسهامداران و سبب کاهش ر یترضا یشافزا نظر گرفتن نرخ رشد سود شرکت سبب

 .گرددیسهام م یمتق افزیش باعث

د. نتایج ثر بالقوه هموارسازی مصنوعی و هموارسازی واقعی را بر ارزش شرکت بررسی کردن( ا2009هانگ و دیگران )

زی واقعی که ارزش شرکت با بیشتر شدن هموارسازی مصنوعی کاهش و با افزایش هموارسا دهدیتحقیق آنها نشان م

با هموارسازی واقعی آگاهی بخشی سود شرکت را افزایش دهند  توانندیها مها بیان کردند که شرکت. آنیابدیافزایش م

 نمایندگی شرکت را کاهش دهند. هایینهو هز

سود  یرسازرا به منظور هموا یسود حسابدار یریتو مد یسود واقع یریتمد یانرابطه م یز(، ن1395)ی و همکاران کرم

از آن بود که  یها حاکآن یقتحق یجقرار دادند. نتا یرسشده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بر یرفتهپذ یهادر شرکت

ار به طور مکمل مورد دو راهک ینو ا شودیبه طور همزمان اتخاذ م یو اقلام تعهد واقعی هاییتفعال یدستکار یماتتصم

 .گیردیاستفاده قرار م

 بورس در شده پذیرفته هایشرکت در را تعهدی و واقعی اقلام دستکاری بین رابطه ،(1394) فرد حسنی و مقدم بهار

 تعهدی اقلام دستکاری بین داریمعنی منفی رابطه وجود نمایانگر پژوهش نتایج. دادند قرار بررسی مورد تهران بهادار اوراق

                                                           
1- Elliott, et al. 
2- Asuman 
3- Pinghsun 
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 افشاگری مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر هموارسازی سود بر کیفیتبررسی 

 رابطه واقعی اقلام و تعهدی اقلام دستکاری بین دیگر عبارت به. بود کالا موجودی تغییرات و عملیاتی نقد وجوه با

 . دارد وجود داریمعنی

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سود کیفیت و مالکیت تمرکز باعنوان را تحقیقی( 1394) اعرابی و کردلر

 استفاده با تهران بهادار اوراق بورس در سود کیفیت و مالکیت تمرکز بین رابطه مطالعه، این در. دادند انجام تهران بهادار

 این در خود تحقیقات در مختلف نویسندگان. است شده بررسی 1392 -1388 زمانی دوره در نمونه شرکت 148 تعداد از

 این به دستیابی دلایل ترین اصلی از یکی شاید. اند یافته دست متغیر دو این رابطه بر مبنی متناقضی نتایج به تاکنون زمینه

 مالکیت تمرکز نامناسب معیارهای کارگیری به نتیجه در و داران بلوک بین متقابل روابط به نکردن توجه متناقض، نتایج

 مالکیت تمرکز مختلف معیارهای کارگیری به تناسب بررسی به جدید روشی کارگیری به با ابتدا تحقیق، این در. باشد

 بر آن تأثیر بررسی در سازمانی برون مالکیت تمرکز گروهی معیار از استفاده که است آن مبین حاصل نتایج و شد پرداخته

 از سود کیفیت بر مالکیت تمرکز تأثیر بررسی منظور به سپس،. است مناسب تهران بهادار اوراق بورس در سود کیفیت

 بهره( بودن اتکا قابل و بودن مربوط)حسابداری استانداردهای نظری چهارچوب در مندرج مالی اطلاعات کیفی معیارهای

 نظارت فرضیه تأیید) شود می منجر سود کیفیت بهبود به سازمانی برون مالکیت تمرکز که داد نشان تحقیق نتایج. گرفتیم

 دست سود کیفیت بر سازمانی درون داران بلوک تأثیرگذاری با ارتباط در ای کننده قانع شواهد به که حالی در ،(فعال

 .نیافتیم

سود بر کیفیت افشاء اطلاعات مالی با توجه به آنچه که گفته شد، در این تحقیق در پی آنیم تاثیراتی را که هموارسازی 

 شرکت ها دارد را مورد بررسی قرار دهیم. بر این اساس فرضیه تحقیق با توجه به موضوع تحقیق عبارت است از:

هموارسازی سود بر کفیت افشاء اطلاعات مالی شرکت های پدیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری 

 دارد.

 

 روش تحقیق

 هایشرکت افشاگری کیفیت بر سود سازی هموار تأثیر بررسی به زیرا است کاربردی تحقیقی هدف، ازنظر تحقیق این

 شماربه تجربی تحقیقات از تحقیق نوع نظر از حاضر تحقیق همچنین. پردازدمی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 .رودمی

 پذیرفته هایشرکت بین از آماری نمونه و تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت کلیه شامل آماری جامعه

 انتخاب شرایط. اندشده انتخاب 1393 الی 1388 زمانی دوره در غربالگری روش به تهران بهادار اوراق بورس شده

 باشدمی زیر به هاشرکت

 باشد اسفند 29 هاشرکت مالی سال پایان. 

 باشد دسترس قابل هاشرکت هایداده. 

 نباشند مالی و گری واسطه هایشرکت جزء. 
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 باشند داشته فعالیت 1393 الی 1388 هایسال بین هاشرکت. 

 باشند نداشته مالی سال تغییر 1393 الی 1388 هایسال طی در هاشرکت. 

 .گردید انتخاب شرکت 109 تعداد فوق شرایط به توجه با که

یتا استفاده دبا توجه به ماهیت داده های تحقیق یعنی پانل بودن داده ها برای بررسی فرضیات از مدل رگرسیون پانل 

 خواهیم نمود. 

 

 یافته ها

 و مقطع وجود نیز یتاد پانل روش انتخاب دلیل و گیردمی صورت  دیتا پانل روش از استفاده با هاداده تحلیل و تجزیه

 حاضر تحقیق در اینکه به توجه با. است( 1393-1388) محدوده زمانی سری و هاشرکت مقاطع که است زمانی سری

 ناهمسانی رواین از دهستن مختلف هایزمینه در هاییتفاوت دارای که گیردمی قرار بررسی مورد مختلف شرکت چند

 وجود پانل با کار محیط در که تریپیشرفته  هایزنتخمین از استفاده با که دارد وجود هاشرکت این هایداده بین زیادی

 هایشرکت گروه بودن دارمعنی آزمون از پانل یا  پول انتخاب جهت بایستی امر ابتدای در. بود نخواهد ساز مشکل دارد

 برآورد در را ختلفیم مبداهای از عرض بایستی شود پذیرفته گروه اثرات چنانچه که گرددمی استفاده F آماره از منتخب،

  .گیرد قرار استفاده مورد بایست پانل روش یعنی نمود لحاظ

 از مناسب مدل ابانتخ برای هستیم روبرو  تصادفی اثرات و  ثابت اثرات مدل دو با دیتا پانل روش در اینکه به توجه با

 مدل جدول مقدار با باقانط از پس که شودمی گیریاندازه دو-کای آماره اساس بر که. شودمی استفاده هاسمن آزمون

 .گرددمی انتخاب مناسب

سازد. در زیر به چند مورد از این های دیگر متمایز میهایی دارد که آن را از روشهای تابلویی مزیتبه کار بردن داده

 شودها اشاره میمزیت

های کنند. لذا ممکن است که تخمینرا لحاظ نمی 1های مقطعی صرف و سری زمانی صرف، ناهمگنی فردیداده (1

این  2توان با لحاظ کردن متغیرهای ویژه فردیهای تابلویی میداری به دست دهند، در حالی با استفاده از دادهتورش

 ها را لحاظ نمود.ناهمگنی

الاتر و کارایی بالاتر بی خطی کمتر، درجه آزادهای تابلویی دارای اطلاعات بیشتر، تغییر پذیری بیشتر، همداده (2

های خطی، ترکیب دادههای کاهش همهای مقطعی هستند. به خصوص اینکه یکی از روشنسبت به سری زمانی و داده

 مقطعی و سری زمانی بصورت پانل است.

ها اد دادهر تعددر محاسبه واریانس جامعه با توجه به مشاهدات مربوط به سری زمانی، واریانس بدست آمده از مشاهدات ب

 شود.منهای تعداد پارامترها تقسیم می

                                                           
1. Individual Heterogeneity 
2. Individual Specific 
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 افشاگری مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر هموارسازی سود بر کیفیتبررسی 

  

 های تلفیقی داریمکه در دادهدر حالی

  

مخرج بزرگتر شده و بنابراین واریانس محاسبه شده کوچکتر از واریانس  معمولاًکه در این حالت 

 یابد.باشد و بنابراین کارایی تخمین افزایش میهای سری زمانی صرف میبدست آمده از داده

 

 مدل تحقیق

 یاطلاعات مال یافشا یفیتبر ک یدار یمعن یرسود تاث یهموارسازبه منظور بررسی فرضیه تحقیق که بیان می دارد، 

 مدل زیر را برآورد می نمائیم: شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد یرفتهپذ یهاشرکت

0 1 2 3it it it it itDIS PS DEB SIZE         
 که در آن:

itDIS از لحاظ اطلاع  هاشرکتجهت اندازه گیری و رتبه بندی  وابسته کیفیت افشای اطلاعات مالی می باشد.: متغیر

ی پنجم آیین نامه افشای اطلاعات جهت رتبه مادهامتیازاتی که سازمان بورس اوراق بهادار تهران با توجه به  از رسانی،

 هاشرکتی امتیاز دهی و در نهایت رتبه بندی برا ده است.ش استفاده دهد،یماز لحاظ اطلاع رسانی اریه  هاشرکتبندی 

دو عامل سرعت اطلاع رسانی و دقت اطلاع رسانی به شرح زیر استفاده  از از لحاظ اطلاع رسانی و شفافیت اطلاعات،

 شود.یم

یش بینی در آمد هر سهم شامل پ ی تولیدی مشتمل بر،هاشرکتمورد نیاز  اطلاعات طبق مقررات بورس اوراق بهادار،

ماهه  6ماهانه حسابرسی نشده و  12،9،6،3ی مالی شامل هاصورتی ادورهماهانه و اطلاعات میان  12 و 3،6،9 ینیبپیش 

 9،6،3ی حسابرسی نشده ادورهرسانی جهت اطلاعات میان  اطلاع اساس آیین نامه موجود، بر باشد.یمحسابداری شده 

دستور باشد )یمروز  45ماهه حسابرسی نشده  12ی حسابرسی شده و ماهه 6ی ادورهات میان روز و اطلاع 30ماهه 

 (1384ی ثبت شده نزد سازمان بورس،هاشرکتالعمل اجرایی افشای اطلاعات 

itPS :متغیر مستقل هموارسازی سود که به صورت زیر بدست می آید : 

شود. از این شاخص اولین یمموارساز و غیرهموارساز سود از شاخص ایکل استفاده ی ههاشرکتبرای مشخص کردن 

( استفاده کرد. ایم هوف در پژوهشی که انجام داده بود بیان کرد زمانی که تغییرپذیری 1981بار شخصی بنام ایم هوف )

 خص ایکلسود نسبت به تغییرپذیری درآمدها )فروش( کمتر است، هموارسازی رخ داده است. در شا

شود که ضریب تغییرات سود به ضریب تغییرات درآمدهای )فروش( آن کوچکتر یمشرکتی بعنوان هموارساز سود معرفی 

 باشد. به عبارت دیگر: 1از 
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CV I  ضریب تغییرات سود که برابر است با انحراف معیار تقسیم بر میانگین سود. ضریب تغییرات سود برای شرکت

i  در دورهt  ی هادورهاز طریق تقسیم انحراف معیار سودt  وt-1  ی هادورهبر میانگین سودt  وt-1  آید.یمبدست 

CV S  ضریب تغییرات فروش که برابر است با انحراف معیار تقسیم بر میانگین فروش. ضریب تغییرات فروش برای

بدست  t-1و  tی هادورهبر میانگین فروش  t-1و  tی هادورهاز طریق تقسیم انحراف معیار فروش  tی دورهدر  iشرکت 

 آید.یم

 نیز عبارتند از: متغیرهای کنترلی 

itDEB  های شرکت(.ییداراها به کل یبدهنسبت بدهی )کل 

itSIZE  های شرکت(.ییدارااندازه شرکت )لگاریتم جمع کل 

 و در نهایت

it  باشد.یم هامدلپسماندهای 

 

 آزمون ریشه واحد پانلی

هایی است که امروزه برای تشخیص ایستایی متغیرها مورد استفاده قرار ترین آزمونآزمون ریشه واحد یکی از معمول

1bگیرد. اساس آزمون ریشه واحد بر این منطق استوار است که وقتی در یک فرآیند خود رگرسیونی، می   باشد در آن

tYصورت متغیر 
ای از یک متغیر غیر ایستا است. در چنین شرایطی جهت ایستا دارای یک ریشه واحد است و این نمونه  

)1شود. گیری استفاده مینمودن متغیرها معمولا از تکنیک تفاضل )t t ty y y     یعنی به جای استفاده از سری زمانی

شود. حال اگر یک متغیر بعد از یک بار تفاضل گرفتن ایستا شود، انباشته از مرتبه اول فاده میدر سطح از تفاضل آن است

است. لذا پیش از برآورد مدل  dگیری ایستا گردد انباشته از درجه بار تفاضل  dاست. به طور کلی اگر یک متغیر بعد از 

در تحقیق حاضر برای بررسی . ها، مورد آزمون قرار گیردزم است مانایی تمام متغیرّهای مورد استفاده در تخمینتحقیق، لا

 مانایی متغیرهای تحقیق از آزمون لوین، لین و چو استفاده شده است که نتایج آزمون در جدول زیر ارائه شده است:

 آزمون ریشه واحد پانلی لوین، لین، چو -1جدول

 نتیجه ارزش احتمال آماره ی لوین، لین،چو متغیر

itDIS 
 مانا در سطح 0,000 -111,643

itSTO 
 مانا در سطح 0,000 -19,627

itDEB 
 مانا در سطح 0,000 10,873

itSIZE
 

 مانا در سطح 0,000 18,710

 یقمنبع: محاسبات تحق
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 افشاگری مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر هموارسازی سود بر کیفیتبررسی 

همانگونه که مشاهده می شود فرض صفر آزمون لوین، لین و چو مبنی بر عدم مانایی برای تمام متغیرها در سطح 

 رد شده است. لذا تمام متغیرها در سطح مانا می باشند. %95احتمال

 

 آزمون های تشخیص مدل

 لیمر( Fآزمون چاو)  -

کلی روبرو هستیم. حالت اول این است که عرض از مبدأ برای کلیه مقاطع یکسان در برآورد مدل پانل دیتا با دو حالت 

( مواجه هسیم. حالت دوم  عرض از مبدأ برای تمام مقاطع متفاوت pool dataاست که در این صورت با مدل پول دیتا )

ی ترکیبی و تشخیص هادادهشود. برای تعیین روش به کارگیری یم( گفته panel dataاست که به این حالت پانل دیتا )

های آماری این آزمون به شرح زیر یهفرضشود. یملیمر استفاده  Fی آمارهاز آزمون چاو و  هاآنهمگن یا نا همگن بودن 

 است:

 

0

1

H  = Pooled Data 

H  = Panel Data 
 ی صفر باید از تکنیک پنل دیتا استفاده نمود.یهفرضلذا در صورت رد 

 باشد:دهیم که نتایج به صورت جدول زیر میآزمون چاو را انجام می Eviewsبا کمک نرم افزار 

 

 آزمون چاو -2جدول

 ارزش احتمال آماره آزمون اثر

 0,00 6,841 مقاطع Fآماره 

 0,00 37,846 آماره کای دو مقاطع

 0,00 44,086 دوره ها Fآماره 

 0,00 53,740 آماره کای دو دوره ها

 0,00 9,667 نسبت مقاطع به دوره ها Fآماره 

 0,00 41,209 آماره کای دو نسبت مقاطع به دوره ها

 منبع: نتایج تحقیق

توان از مدل پانل باشد. بنابراین میی صفر مبنی بر استفاده از مدل پولینگ میی رد فرضیهمقدار ارزش احتمال نشان دهنده

 دیتا استفاده نمود.

 هاسمن آزمون -

 اثرات های مدل: از اندعبارت که دارد کاربرد مالی تحقیقات در پنل کننده برآورد هایرهیافت از دسته دو کلی طور به

 رگرسیون مدل مبدا از عرض که است مفهوم این بیانگر ثابت اثرات مدل نوع ترینساده. تصادفی اثرات های مدل و ثابت
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 مقطعی صورت به هم شیب برآوردهای تمام که حالی در نیست، اینگونه زمان طول در اما بوده متفاوت مقطعی صورت به

 .است ثابت زمان طول در هم و

 مدل نام با موارد از بسیاری در که است تصادفی اثرات مدل دارد، وجود ثابت اثرات مدل برای که دیگری جایگزین روش

 مبدا از عرض اجزا یدهنده ارائه تصادفی اثرات رهیافت ثابت، اثرات روش همانند. شودمی شناخته خطا های مولفه

 بین روابط که شودمی فرض همچنین. است ثابت زمان طول در ها مبدا از عرض این اینکه و بوده نهاده هر برای متفاوت

 .باشد یکسان و همانند موقت طور به و مقطعی صورت به شده داده توضیح و توضیحی متغییرهای

 از ناشی مقطعی، واحد هر برای ها مبدا از عرض که شودمی فرض تصادفی، اثرات مدل اساس بر که است این تفاوت اما

 طول در اما نموده تغییر مقطعی صورت به که است ε تصادفی متغییر یک علاوه به α یعنی مشترک مبدا از عرض یک

 .دهدمی نشان α یعنی کلی مبدا از عرض از را ها مبدا از عرض جزء هر تصادفی انحرافات ε. است ثابت زمان

باشد که در یمآزمونی که برای تشخیص مدل مناسب از جهت اثرات ثابت و تصادفی کاربرد زیادی دارد، آزمون هاسمن 

 باشد:یمجدول زیر قابل مشاهده 
 

 آزمون هاسمن -3جدول

 نوع اثر ارزش احتمال 2Xآماره 

 اثر ثابت 0,000 11,573

 منبع: نتایج تحقیق

هاسمن دلالت بر رد فرض صفر مبنی بر مناسب بودن اثرات تصادفی دارد و لذا باید از مدل اثرات ثابت ی آزمون جهینت

 برای تخمین استفاده کرد.

 آزمون پسران)استقلال مقطعی پسماندها( -

گی یک فرض استاندارد در مدل های پانل دیتا این است که جملات پسماند در میان مقاطع از یکدیگر مستقل هستند. وابست

گردد. جهت آزمون اینکه پسماندها در میان مقاطع همبسته هستند یا  هاآزمونمنجر به تورش در نتایج  تواندیممقطعی 

 .گرددیمخیر از آزمون استقلال مقطعی پسران استفاده 

 شود:یمنتایج آزمون پسران برای بررسی همبستگی پسماندها بین مقاطع به صورت زیر ارائه 

 پسرانآزمون  -4جدول 

 ارزش احتمال آماره ی پسران

0,451 0,347 

 منبع: نتایج تحقیق

 شود، در نتیجه پسماندها در میان مقاطع همبستگی ندارند و مقاطع وابستگی ندارند.ینمفرض صفر آزمون پسران رد 

 تخمین مدل

 فرضیه تحقیق به صورت فرضیات صفر و یک قابل ارائه می باشد:
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 افشاگری مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر هموارسازی سود بر کیفیتبررسی 

0H :راق بهادار شده در بورس او یرفتهپذ یشرکت ها یاطلاعات مال یافشا یفیتبر ک یدار یمعن یرسود تاث یهموارساز

 دارد.نتهران 

1H :راق بهادار شده در بورس او یرفتهپذ یشرکت ها یاطلاعات مال یافشا یفیتبر ک یدار یمعن یرسود تاث یهموارساز

 تهران دارد.

در   (GLS1با اثرات ثابت و با روش حداقل مربعات تعمیم یافته ) لیمر و هاسمن مدل دوم را Fهای با توجه به آزمون

کنیم تا هم خطی بین جملات پسماند های مقطعی وزنی و با در نظر گرفتن اثرات ثابت برآورد میچارچوب رگرسیون

 کنترل شود.

 نتایج تخمین مدل -5جدول 

 ارزش احتمال tمقدار آماره  ضریب متغییر

C 8,788 24,380 0,000 

itPS
 

0,376- 4,865- 0,000 

itDEB
 

0,177 1,451 0,269 

itSIZE
 

1,841 6,475 0,000 

 F =93,667آماره ی 
ی ارزش احتمال آماره

F=0,000 
=0.7792R 

آماره ی دوربین 

 1,861واتسون= 

 منبع: نتایج تحقیق

 می دهد:نتایج نشان 

ن دهنده ی دارد و علامت منفی ضریب نیز نشا %95هموارسازی سود تاثیر معناداری بر کیفیت افشاء اطلاعات در سطح 

هش کیفیت رابطه ی معکوس هموارسازی سود با کیفیت افشاء اطلاعات می باشد و افزایش هموارسازی نشان دهنده ی کا

 افشاء اطلاعات می باشد.

مبنی بر  فرض صفر %95داری با کیفیت افشاء اطلاعات ندارد، به عبارتی نمی توان در سطح  نسبت بدهی رابطه معنی

 معنی دار نبودن تاثیر نسبت بدهی بر کیفیت افشاء اطلاعات را رد نمود.

تاثیر  %95تمال اندازه ی شرکت دارای رابطه مثبت و معنی داری با کیفیت افشاء اطلاعات می باشد و می توان در سطح اح

ستقیم بین اندازه ی شرکت بر کیفیت افشاء اطلاعات را پذیرفت. همچنین علامت مثبت ضریب نشان دهنده ی رابطه ی م

 .ها شاهد افزایش کیفیت افشاء اطلاعات آنها خواهیم بوددو متغیر می باشد و با افزایش اندازه ی شرکت

ه شده از قدرت توضیح است، بنابراین، مدل ارائ بدست آمده 2R ،779/0شود، مقدار همانطورکه در جدول مشاهده می

نادار می مع %99آزمون صفر بودن تمام ضرایب مدل برآورد شده در سطح  Fدهندگی بالایی برخوردار است و آماره ی 

را تایید می  باشد که صحت مدل برازش شده را تایید می کند. آماره ی دوربین واتسون نیز عدم خودهمبستگی بین خطاها

 کند.

                                                           
1 . Generalized Least Square 
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 18-1، صص 1401 بهار ، پنجمسال ، سومدوره ، 35شماره 

 

 

خواهیم  هاشرکتی دریافتنی و کاهش عملکرد مالی هاحسابی گردش ی دریافتنی شاهد افزایش دورههاحساببا افزایش 

ی حاضر در بورس هاشرکتی دریافتنی از بعد مقداری و زمانی عملکرد مالی هاحساببود. در نتیجه افزایش مطالبات و 

 دهد.یماوراق بهادار تهران را کاهش 

 

 صحت برازش مدل هایآزمون

حداقل  یونرگرس یکفروض کلاس یدحداقل مربعات با یوندر رگرس یقتحق ینا یرهایصحت استفاده از متغ یجهت بررس

 یحداقل مربعات را بررس یکمنظور در ادامه فروض کلاس ینشود. بد ینتام برای پسماندهای مدل برازش شده مربعات

 .یمکن یم

 نرمال بودن پسماندها -

می باشد. این آزمون  BJبرا یا به اختصار -های بکار رفته به منظور نرمالیتی آزمون جارکمتداول ترین آزمونیکی از 

ویژگی متغییر تصادفی که به صورت نرمال توزیع شده است را مورد استفاده قرار می دهد که کل توزیع بوسیله ی دو 

و چهارمین گشتاور استاندارد شده یک توزیع به عنوان  گشتاور اول یعنی میانگین و واریانس توصیف می شود. سومین

چولگی و کشیدگی شناخته می شود. چولگی معیاری است مبنی بر اینکه یک توزیع پیرامون میانگینش متقارن نیست و 

ین دارد. همچن 3های توزیع است. یک توزیع نرمال چوله نبوده و کشیدگی برابر با کشیدگی معیاری برای توپری و دنباله

می باشد. بطوریکه یک توزیع  3می توان ضریبی را برای کشیدگی مازاد تعریف نمود که برابر با ضریب کشیدگی منهای 

 نرمال ضریب کشیدگی مازادی برابر با صفر دارد. یک توزیع نرمال به صورت متقارن و میانه ی پهنا است.

 :می دهد جدول زیر نتایج آزمون نرمالیته پسماندها برای مدل را نشان

 برا-نتایج آزمون جارک -6جدول 

 نتیجه ارزش احتمال برا-آماره ی جارک مدل تحقیق

 نرمال 0,717 0,711 مدل دوم

 منبع: محاسبات تحقیق

 0,05برا دلالت بر نرمال بودن پسماندهای مدل دارد و لذا ارزش احتمال آزمون باید بیش از -فرض صفر آزمون جارک

تایید شود. نتایج آزمون نشان دهنده ی تایید فرض صفر و نرمال بودن  %95پسماندها در سطح باشد تا نرمال بودن 

 پسماندهای هر سه مدل می باشد.

 خودهمبستگی -

در تحقیق حاضر برای بررسی خودهمبستگی از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. آماره دوربین وانسون از یک 

تبعیت نمی کند. این آماره دو مقدار بحرانی دارد یکی مقدار  2Xو یا   t،Fهای توزیعتوزیع آماری استاندارد از قبیل 

بحرانی بالا و دیگری مقدار بحرانی پایین، همچنین یک ناحیه ی میانی وجود دارد، که فرضیه ی صفر مبتنی بر عدم وجود 
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ه ی دوربین واتسون  بین مقدار بحرانی خودهمبستگی ، نه می تواند رد شود و نه می تواند رد نشود. هنگامی که آمار

منهای مقدار بحرانی بالایی قرار گیرد، فرضیه ی صفر رد نشده و خود همبستگی بین پسماندها معنی دار  4بالایی و 

 نخواهد شد.

رای واتسون استفاده شد. با توجه به آماره دوربین واتسون ب-در این تحقیق نیز برای بررسی این فرضیه از آزمون دوربین

 می باشد همبستگی پسماندها را می توان رد نمود.  2مدل و اینکه این آماره برای مدل نزدیک به 

 

 نتیجه گیری و پیشنهاد

در مدل بیان می دارد که هموارسازی سود تاثیر معناداری بر کیفیت افشاء اطلاعات ندارد و انجام  tفرض صفر آزمون 

ماید که بیانگر تاثیر معنادار هموارسازی سود بر کیفیت افشاء اطلاعات می رد می ن %95ازمون این فرضیه را در سطح 

ها موجب می باشد. ضریب هموارسازی سود در مدل منفی می باشد، بنابراین افزایش هموارسازی سود توسط شرکت

دهند با افشاء کامل هایی که هموارسازی انجام می ها کاهش پیدا کند، به عبارتی شرکتشود که کیفیت افشاء اطلاعات آن

اطلاعات خود دیگر امکان هموارسازی سود را ندارند، لذا سعی در پنهان کردن اطلاعات مالی خود دارند تا بدین وسیله 

 پیش نیاز هموارسازی سود که عدم افشاء اطلاعات می باشد را فراهم سازند.

ن سرمایه گذار و مدیران کاهش پیدا کند و افزایش کیفیت افشای اطلاعات موجب می شود که عدم تقارن اطلاعات بی

سرمایه گذاران با اطلاعات کافی اقدام به سرمایه گذاری نمایند ولی طبق نتیجه تحقیق حاضر از آنجا که هموارسازی سود 

توان بیان نمود که هموارسازی اطلاعات نیز یکی از عوامل سبب می شود که کیفیت افشاء اطلاعات کاهش پیدا کند می

 باشد.عدم تقارن اطلاعات می بروز

های های بزرگتر دارای کیفیت افشاء اطلاعات بالاتری می باشند، به عبارتی شرکتهمچنین نتایج نشان داد که شرکت

بزرگ اطلاعات بیشتری در اختیار سرمایه گذاران قرار می دهند، با توجه به نتیجه ی گرفته شده در قسمت قبل که 

هایی یکی از عوامل افزایش بازدهی بیشتری می باشند می توان بیان نمود که در چنین شرکتهای بزرگ دارای شرکت

 بازدهی می تواند کیفیت افشاء بالای اطلاعات باشد که سرمایه گذاران بیشتری را جذب می نماید.

ق بهادار تهران های مالی که توسط سازمان بورس اورابه سرمایه گذاران توصیه می شود که به شاخص شفافیت صورت

ارائه می شود توجه لازم را داشته باشند و تنها به هموار بودن سود شرکت ها توجه نکنند، چرا که ممکن است شرکت 

 مورد نظر از تکنیک های هموارسازی استفاده نموده باشد و هموار بودن سود آن شرکت دوام زیادی نداشته باشد.

ج منفی هموارسازی سود مراجع قانونی و استاندارد گذاری در تدوین قوانین و همچنین پیشنهاد می شود با توجه به نتای

 استانداردها برای پذیرش شرکت ها نتایج تحقیق حاضر را مدنظر دهند تا از گمراهی سرمایه گذاران جلوگیری شود.
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Investigating the effect of earnings smoothing on the quality of financial disclosure 

of companies listed on the Tehran Stock Exchange 

Mahdi Khodashenas1  

Abstract: 

One of the forms of profit management is profit smoothing, which has attracted a lot of 

attention in the accounting literature. The earnings smoothing hypothesis suggests that 

earnings are deliberately manipulated to reduce fluctuations around what appears to be a 

normal level for a firm, and that managers use policies and methods within the accepted 

accounting principles to reduce the variance in reported earnings. Investors, on the other 

hand, rely on the financial information disclosed in the financial statements of entities, 

especially earnings, for their investment decisions, and their returns rely on the fact that 

the smoothing of profits can in the long run investor confidence in the company's financial 

statements and disclosed information. And the country's investment body will be hit hard. 

Therefore, it is important to study the effect of profit smoothing on the quality of disclosure 

of companies' financial information. Therefore, the purpose of this study is to investigate 

the effect of profit smoothing on the quality of disclosure of financial information of 

companies. To achieve this goal, the data of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the period from 2009 to 2014 were used in the form of data panel 

regression model and the results showed that profit smoothing on the quality of financial 

information disclosure at the level 95% has a significant effect. 

Keywords: quality of information disclosure, profit smoothing, profit management, data 

panel 
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